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SUMMARY
The concept the investment is investigated in the economic theory, besides that different
definitions which has are considered a latin origin. Studying of volume and economic efficiency
of investments at macrolevel and microlevel gives the chance to investigate methodological
and theoretical problems on ordering of investments.
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Conceptul de ,investitie” a fost si este
examinat in teoria economica, fiind expuse
mai multe opinii cu privire la continutul si
sfera de cuprindere a acestuia.

Notiunea de ,investitie” stipulatd in litera-
tura economica publicata in limbile de circu-
latie internationald (in franceza — investisse-
ment,in engleza siamericana - investment, in
germana - investition, in rusa — uHgecmuyus
etc.) este de origine latina (investire — a im-
braca, a acoperi) si a fost, initial, un termen
militar cu sensul de a incercui o cetate, evi-
dent — pentru a o cuceri, apoi a patruns in
terminologia financiar-economica pentru a
defini, in esenta, un efort banesc facut pen-
tru atingerea unor anumite scopuri. [4]

Investitia este definita de catre economis-
tii romani sub trei aspecte: contabil, econo-
mic si financiar. in aspect contabil, investitia
se confrunta cu imobilizarile din activul unui
bilant, si anume toate bunurile mobile sau
imobile, corporale sau necorporale, achiziti-
onate sau create de intreprindere, destinate
a ramane in mod durabil in intreprindere si
care permit realizarea activitatilor pentru
care a fost creata firma. Altfel spus, soldurile
pozitiilor de bilant in activ reprezinta in acel
moment ceea ce este investit in intreprin-
dere. Se au in vedere achizitiile de terenuri,
imobil, masini, echipamente destinate pro-
ductiei, dar si cele cu caracter social. [5]

Investitia in sens economic corespunde
conceptiei manageriale; acest lucru se tra-
duce printr-un sacrificiu de resurse care se

efectueaza astazi pentru venituri viitoare
superioare cheltuielilor initiale (productivi-
tatea investitiei sub aspectul randamentului
si cel al eficientei exploatarii sau operarii). In
aceasta abordare sunt considerate investitii:
bunuri din dotare; alte cheltuieli ca progra-
me de publicitate, de formare a personalu-
lui, de studii si cercetari, care nu apar in to-
talitate in bilant, iar efectul lor asupra lichi-
ditatilor intreprinderii este greu de estimat si
continua multi ani.

Investitia in sens financiar corespunde
tuturor cheltuielilor de numerar care vor ge-
nera profituri sau economii pe o lunga peri-
oada si care, in consecinta, se vor rambursa
intr-o perioada de mai multi ani. Acest feno-
men este analogic cu folosirea unei finan-
tari pe termen lung, inclusiv folosirea unei
datorii exigibile, o lunga perioada de timp.
Financiar, investitia este reprezentata de in-
tregul capital cu care se lucreaza. Definitia
financiara a investitiei include atat notiunea
contabild, cat si notiunea economica, avand
in plus dimensiunea legata de necesarul de
fond de rulment de exploatare.

Fundamentarea volumului si a eficientei
economice a investitiilor la nivel macro- si
microeconomic necesita cunoasterea pro-
blemelor metodologice si teoretice privind
sistematizarea investitiilor, deoarece in esen-
ta investitiile sunt cheltuieli destinate efectu-
arii unei mari varietati de lucrari si activitati.
Cheltuielile de investitii pot fi sistematizate
si ordonate in functie de anumite criterii de
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ordin teoretic si de natura practica, fiecare
asemenea sistematizare punand in eviden-
ta structurari prin prisma cresterii eficientei
investitiilor.

Sistematizarea investitiilor dupa struc-
tura tehnologica grupeaza cheltuielile de
investitii In urmatoarele lucrari intalnite la
orice investitie: cheltuieli pentru lucrari de
constructie-montaj; cheltuieli de investitii
pentru utilaje tehnologice si instrumente;
cheltuieli pentru lucrari geologice; cheltuieli
pentru studii, cercetari si proiectari; chel-
tuieli pentru achizitionarea de obiecte de
inventar; cheltuieli pentru pregatirea perso-
nalului; alte cheltuieli de investitii — pentru
amenajarea terenului, organizarea santieru-
lui de executie a investitiei; licitatii pentru
utilaje, tehnologii etc. [3]

Sistematizarea investitiilor dupa tipul
de lucrdri grupeaza cheltuielile de investitii
in doua directii: in primul rand - realizarea de
obiective sau intreprinderi noi si in al doilea
rand, amenajdri sau imbunatatiri ale unor
obiective deja existente:

- investitii pentru noi intreprinderi sau uni-
tati economico-sociale in diferite domenii,
CU 0 anumita mdrime a capitalului fix si cir-
culant;

- investitii pentru modernizarea intreprin-
derilor, dotate cu utilaje, instalatii, masini,
tehnologii etc., caracterizate printr-un grad
de uzura fizica si morala relativ redus;

- investitii de reutilare sau reinnoire care
fnlaturd uzura fizica si morala prin inlocuirea
partiald sau totala a unor utilaje, fara a-i mo-
difica vechiul profil de productie;

- investitii pentru reconstructia unei intre-
prinderi inseamna refacerea partiala sau to-
tala a cladirilor, liniilor telefonice etc., pentru
adaptarea la cerintele pietei prin reprofilarea
capacitatilor de productie;

- investitii de dezvoltare inseamna, practic,
sporirea capitalului fix si circulant prin adau-
garea sau construirea de noi spatii si aplica-
rea la o unitate existenta;

- investitii pentru mentinerea capacitadtilor
de productie cuprind cheltuieli pentru repa-
ratii capitale si nu pot fi departajate de anu-
mite investitii de modernizare sau reutilare.
[2; 3]

Sistematizarea investitiilor pe sfere ale

productiei sociale si pe ramuri ale econo-
miei nationale. Cea mai solicitata sistemati-
zare a investitiilor pe sfere de activitate este
aceea in investitii productive si neproducti-
ve, pe care literatura occidentala le numeste
investitii cu caracter comercial (care obtin
profit) si investitii cu caracter necomercial:

- investitii productive sunt considerate in
toate tarile ca fiind primordiale si ele sunt
destinate industriei, agriculturii, constructii-
lor etc. Aceste investitii cu caracter productiv
se materializeaza in capitalul fix si circulant,
care suntincluse direct si activ la procesul de
productie;

- investitiile din sfera neproductivd sunt
realizate in invatamant, cultura si arta, stiin-
ta, sanatate si asistenta sociala, alte servicii
si sunt considerate la fel de importante ca si
investitiile din sfera productiva. [1]

Pentru a pune mai bine in evidenta rolul
unor activitati, economistii occidentali siste-
matizeaza investitiile astfel: investitii strate-
gice care sunt destinate unor domenii vitale
ale economiei, intr-o anumita perioada si in
care pot fiincluse si unele activitati cum ar fi
fnvatamantul; investitii de infrastructurd care
le deservesc pe primele prin realizarea unor
dotari si utilitati.

Tratarea acestei sistematizari a investiti-
ilor depinde deci de strategia si programul
politic promovat in tard pe o anumita peri-
oada.

Sistematizarea investitiilor dupd natura
incorporarii lor in capitalul fix si circulant
al viitorului agent economic. In procesul de
realizare a unei investitii se intalnesc doua
categorii de cheltuieli:

- investitii care se materializeazd si se re-
gasesc in capitalul fix si circulant contabili-
zat de agentul economic care beneficiaza
de investitia respectiva. Prin urmare, aceste
cheltuieli de investitii se regasesc in valoarea
cladirilor, utilajelor, instalatiilor etc.;

- investitii care nu se regdsesc si nu mdsoa-
rd valoarea capitalului fix si circulant, deoa-
rece in urma cheltuielilor de investitii nu se
creeaza bunuri materiale de natura cladirilor,
utilajelor etc.

Sistematizarea investitiilor dupa sursa
de finantare si forma de proprietate. Inves-
titorul poate fiindividual - o societate, o cor-
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poratie sau o intreprindere cu capital par-
ticular, public sau mixt. Sursele de finantare
sunt mult mai diversificate si incluse intr-un
mecanism complex, specific economiei de
piata si anume: resurse proprii ale unei intre-
prinderi sau ale unui agent economic care
se obtin fie prin capitalizarea profiturilor, fie
prin atragerea economiilor altor persoane;
resurse imprumutate prin intermediul unor
credite interne sau externe; resurse de la
bugetul statului sau al unor unitati adminis-

O altd sistematizare a investitiilor pe care
le poate face o firma sunt:

- investitii interne, ce constau in alocarea
capitalurilor pentru achizitia de active materi-
ale (masini, echipament, constructii) si active
nemateriale (licente). Scopul lor poate fi redu-
cerea costurilor unitare, cresterea volumului
productiei, sporirea calitatii si, ca urmare, a
cotei de piatd sau a pretului etc,;

- investitiile externe constau in plasamente
de capital: actiuni sau parti statutare in alte

Investitii financiare sau de
portofolu

Dupii forma
de alocare

Investitii materiale sau reale

Investitii in obiective noi

Dupai directiile de

Investitii in modernizare, reutilare

sau reprofilare

utilizare
— Dupa modul de
Criterii de constituire a
sistematizare capitalului

Investitii nete

Investitii brute

Dupa directiile de
finantare

Investitii proprii

Investitii imprumutate

Dupi provenien{a
directiilor de
finantare

Investitii autohtone

i

Investitii striine

Figura 1. Sistematizarea investitiilor dupa forma de alocare, utilizare,
finantare, provenienta si constituire.
Sursa. Elaboratd de cdtre autor in baza materialelor [3; 6; 71.

trative (comune, municipii, raioane, judete,
organisme internationale) si care pot avea
caracter restituibil sau sunt alocate in regim
de sponsorizare.

Investitiile reprezintd plasament de ca-
pital in diferite sfere de activitate in scopul
obtinerii profitului sau a altui rezultat util.
Investitiile pot fi active financiare si active
reale, brute si nete, de modernizare si noi,
autohtone si straine etc. (Figura 1).

intreprinderi. Investitiile externe, care se mai
numesc si investitii financiare, au ca scop cres-
terea valorii intreprinderii si diversificarea ac-
tivitatii. [3; 6]

In teoria economica, existd foarte multe
criterii de sistematizare a investitiilor, dar cate-
va dintre acestea sunt recunoscute ca esenti-
ale, fiind larg utilizate de economisti. Conform
acestor criterii, in opinia noastra, investitiile se
sistematizeaza dupa cum urmeaza (Figura 2).
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Investitii de capital.
Dupa destinatia mijloacelor Investitii de portofoliu.
alocate Investitii publice.
Investitii individuale.
Dupi obiectivul de Investitii productive.
— realizare a proiectului > Investitii strategice.
Tnvestitii obligatorii.
Dupi gradul de risc pe care Investitii cu risc redus.
1l implica > Investitii cu risc sporit.
Investitii in mijloace fixe.
Criterii de Dupi structura tehnologica Cheltuieli preliminare.
sistematizare Capital de lucru sau
fondul de rulment.
Dupi sursa de finantare Investitii finantate din surse proprii.
> Investitii finantate din surse atrase.
Dupa marimea efortului Investitii mari.
investitional i Investitii mici.
—— - Investitii proprii.
1 Dupa criteriul importantei Investi}i_i. de r.amurﬁ_
Tnvestitii nationale.
Investitii mondiale.
—— Dupa modul de constituire Tnvestitii nete.
> Investitii brute.

Figura 2. Sistematizarea investitiilor dupa destinatie, grad de risc, structura tehnologica, mari-
mea efortului, gradul de importanta si modul de constituire.
Sursa. Elaborata de cdtre autor in baza materialelor [2; 6].

Investitiile in agricultura permit reinnoi-
rea capitalului productiv, sporirea capitalu-
lui pus in functiune si imbunatatirea struc-
turii de productie si pot fi sistematizate in:

- investitii directe — reinnoirea efectivelor
de animale de prasila, dotarea cu masini si
utilaje si investitii indirecte — drumuri, con-
servarea mediului etc.;

- investitii individuale — realizate de un
singur agricultor si investitii colective — reali-
zate de mai multi agricultori;

- investitii economice — adaposturi pentru
animale, silozuri si investitii sociale — canale
de apa, habitat rural etc. [5]

Aprecierea rezultatelor obtinute in baza
aplicarii actelor normative referitor la po-
litica investitionala in Republica Moldova
poate fi efectuata prin analiza mai multor
indicatori economici pe o perioada mai in-
delungata de timp. In studiu pot fi incluse
toate aspectele legate de activitatea inves-
titionala: volumul investitiilor, modalitatea
de finantare si formele de proprietate; con-
comitent cu aceasta, consideram ca este
necesar de a se tine cont si de dinamica vo-
lumului PIB-ului pe aceasta perioada si de
cota investitiilor din marimea totala acestui
indicator.

Tabelul 1. Dinamica PIB-ului si a investitiilor in capitalul fix
in economia Republicii Moldova in anii 2001-2011

Indicatorii Anii
2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
m'l,r:B;ei 19052 | 22556 | 27619 | 32032 | 37652 | 44754 | 53430 | 62922 | 60430 | 71885 | 82349
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Ritmul de crestere a PIB
fatd de 100 118,39 | 14497 | 168,13 | 197,63 | 234,90 | 280,44 | 330,26 | 317,18 | 377,31 | 432,23
a.2001*
fatd de 100 118,39 | 122,45 | 115,98 | 117,54 | 118,86 | 119,39 | 117,77 | 96,04 | 118,96 | 114,56
anul prece-
dent*
Investitii 2315 2804 3622 5140 7797 | 11012 | 15336 | 18225 | 11124 | 13805 | 16338
in capi-
talul fix,
min. lei
Ritmul de crestere a investitiilor in capitalul fix
fatd de a. 100 121,12 | 156,46 | 222,03 | 336,80 | 475,68 | 662,46 | 787,23 | 480,52 | 596,33 | 705,75
2007*
fatd de 100 121,12 | 129,17 | 141,91 | 151,69 | 141,23 | 139,27 | 118,84 | 61,04 | 124,10 | 118,35
anul prece-
dent*
Cotain- 12,15 12,43 | 13,11 16,05 | 20,71 24,61 | 28,70 | 28,96 18,41 19,2 19,84
vestitiilor
in PIB, %*

Notd. *Indicatorii sunt calculati de cdtre autor.
Sursa. Elaborata de cdtre autor pe baza datelor Biroului National
de Statisticd al Republicii Moldova.

in decursul a 11 ani (anii 2001-2011) PIB-ul
obtinut in economia nationala s-a majorat de
cca 4,3 ori sau cu 63,3 miliarde lei. in aceeasi
perioada se observa o majorare esentiald si la
volumul de investitii alocate in economia Re-
publicii Moldova de cca 7 ori sau cu 14 miliar-
de lei. Aceasta majorare de investitii alocate in
economia Republicii Moldova ne permite sa
specificam faptul ca in ultimii 10 ani a crescut
volumul de investitii straine alocate in econo-
mia tdrii noastre, care in perioada respectiva
s-au majorat de cca 3,2 ori sau cu 996 min.
lei (de la 450 min. lei in a. 2001 pdnd la 1 446
min. lei in a. 2011). Cota investitiilor in PIB pe
economia nationala in anii 2001-2011 a variat
dela 12,15% pana la 28,96%, totodata, aceas-
ta a constituit in perioada analizata in medie
19,47%.

in linii generale, se poate mentiona ca
majorarea cotei investitiilor in PIB in ultimii
ani denota o inviorare a activitatii investitio-

nale in economia republicii. in opinia noastra,
aceasta crestere se explica prin crearea unui
climat investitional mai favorabil in anul 2004,
prin accesul intreprinderilor la credite.

Pentru Republica Moldova este foarte im-
portanta inviorarea acestui proces in sectorul
agroalimentar, deoarece acesta constituie un
factor vital pentru economia nationala in in-
tregime. Concomitent cu aceasta, se cere nu
numai sporirea volumului investitiilor, dar si
folosirea lor mai eficienta in directiile priorita-
re ce determina ritmul de dezvoltare a acestui
sector in intregime.

Nivelul de dezvoltare mai adecvat a dife-
ritelor ramuri ale economiei nationale poate
fi caracterizat prin locul acestora in structura
PIB-ului pe economie in intregime. Aceasta se
referd si la sectorul agroalimentar al republicii,
care include atat agricultura care produce bu-
nurile agricole, cat si sectorul de prelucrare a
lor - industria alimentara.
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Tabelul 2. Dinamica PIB-ului si a investitiilor in capitalul fix

din sectorul agroalimentar al Republicii Moldova in anii 2001-2011

Indicatorii Anii

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
PIB,min.lei | 6094 | 6842 | 7692 | 8410 | 9071 | 9219 | 8278 | 9173 | 8370 | 12595 | 14747
Investitiiin | 490 | 619 | 900 | 995 | 1410 | 1322 | 1865 | 2315 | 1472 | 1685 | 2915
capitalul fix,
min. lei
Cotainvestiti- | 804 | 905 | 11,7 | 11,83 | 1554 | 1434 | 22,53 | 2524 | 17,59 | 13,38 | 19,75
ilor in PIB, %*

Notd. *Indicatorii sunt calculati de cdtre autor.
Sursa. Elaboratd de cdtre autor pe baza datelor Biroului National de Statisticd al Republicii Moldova.

Valoarea PIB-ului in sectorul agroalimentar
a sporit de cca 2,4 ori sau cu 8653 min. lei.in ce
priveste volumul de investitii alocate in secto-
rul agroalimentar se observa o crestere de cca
6 ori sau cu 2,4 miliarde lei. Cota investitiilor in
PIB in sectorul agroalimentar in perioada ana-
lizata a variat de la 8,04% pana la 25,24%, sau
a constituit in medie 15,36%. Aceasta majora-
re a volumului de investitii a influentat pozitiv
activitatea intreprinderilor din sectorul agroa-
limentar al Republicii Moldova.

in cele ce urmeaza se pot face urmatoarele
concluzii:

Notiunea de investitii este utilizata destul de
larg in literatura economica din domeniu. Sunt
utilizate diferite metode de sistematizare a fo-
losirii investitiilor. In opinia noastra, corespunde
mai adecvat cerintelor si particularitatilor speci-

fice sistematizarea investitiilor dupa destinatie,
grad de risc, structura tehnologicd, marimea
efortului si importantei, modul de constituire.

Cota investitiilor in PIB a sectorului agroali-
mentar a constituit in medie pe ultimii 10 ani
15,36% sau cu 4,11% mai putin decat media pe
republica. Consideram ca cel mai oportun ar fi
crearea conditiilor favorabile pentru atragerea
mai multor investitii strdine in economia nati-
onala, indeosebi in sectorul agroalimentar, de
asemenea si majorarea ponderii in creditarea
sectorului agroalimentar si a altor banci ale re-
publicii, nu doar principalul creditor comercial
autohton in sectorul respectiv Moldova Agro-
indbank, aportul careia constituie %2 din total;
si a institutiilor financiare nebancare pentru
evitarea monopolului unei banci in oferirea
creditelor pentru acest sector.
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